
Multimanager-Strategien zweiplus® 
Vermögen optimal verwalten lassen

Drei Anlagestrategien
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Persönliche Beratung

Erstellung des  
Anlegerprofils 

selbstständig oder 
mit Kundenberater

Investment auswählen

Einmalanlage
ab CHF 10’000

Aufbauplan
ab CHF 100

Entnahmeplan
ab CHF 50’000

Strategie festlegen

Konservativ

Ausgewogen

Wachstum

Experte auswählen Anlage beobachten

Laufende  
Überwachung und  
Optimierung durch  

Anlageexperte
 

Strategiewechsel  
immer möglich
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Empfohlene Mindestanlagedauer in Jahren

Konservativ
Aktienquote 5 - 35 %

Ausgewogen
Aktienquote 25 - 65 %

Wachstum
Aktienquote 50 - 90 %

0 5 7 10

Flexibles Vermögensverwaltungskonzept
Vermögen anzulegen ist eine Herausforderung und benö-
tigt fundiertes Fachwissen, Erfahrung sowie Zeit. Die Multi-
manager-Strategien zweiplus® sind ein innovatives Vermö-
gensverwaltungskonzept der bank zweiplus ag und helfen 
Geld anzulegen. Dabei delegieren Sie Ihre Anlageentscheide 
an vertrauensvolle Schweizer Anlageexperten. Diese über-
wachen Ihr Investment, so dass es möglichst optimal an-
gelegt ist und passen, sofern notwendig, Ihre Anlage dem 
Markt an. Speziell an den Multimanager-Strategien ist, dass 
Sie zwischen vier renommierten Anbietern Ihren bevorzug-
ten Anlageexperten auswählen können. Dank den identi-
schen Anlagerichtlinien und Gebühren stehen die Experten 
in direkter Konkurrenz zueinander. Und möchten Sie Ihren 
Anlageexperten einmal wechseln, geht das schnell und un-
kompliziert – ohne die Bank zu wechseln.

Entscheidende Vorteile

-	 Professionelle Vermögensverwaltung auf hohem
	 Niveau auch bei kleinen Anlagesummen

- 	Ausführliche Analyse und laufende Überprüfung
	 der Anlagerichtlinien

-	 Transparente Gebühren und vergleichbare
	 Wertentwicklungen

- 	Jederzeit einfacher und unkomplizierter Wechsel
	 der Anlagestrategie und/oder des Anlageexperten
	 möglich ohne die Bank zu wechseln

Erklärfilm banking by bank zweiplus



Rechtlicher Hinweis: Dieses Dokument beinhaltet Werbung. Sofern es sich auf ein Finanzinstrument bezieht für das ein Prospekt und/oder Basisinforma-
tionsblatt existiert, kann dieses bei der bank zweiplus ag, Buckhauserstrasse 22, CH-8048 Zürich bzw. dem Ersteller des Finanzinstruments bezogen wer-
den. Dieses Dokument richtet sich ausschliesslich an Personen mit Wohnsitz in der Schweiz. Das Dokument richtet sich nicht an Personen, denen geltende 
Gesetzgebung aufgrund ihres Wohnsitzes oder ihrer Nationalität den Zugang zu Informationen, wie sie in diesem Dokument enthalten sind, verbietet. Ins-
besondere richtet sich dieses Dokument nicht an US-Personen. Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken und stellt weder eine Anla-
geberatung noch eine Empfehlung zum Erwerb respektive Verkauf von Finanzprodukten oder zur Tätigung sonstiger Transaktionen dar. Dieser Flyer muss 
im Zusammenhang mit den «Spezialbedingungen für die Multimanager-Strategien zweiplus®» und den Allgemeinen Geschäftsbedingung der bank zweiplus 
ag betrachtet werden. Die vergangene Wertenwicklung ist kein Indikator und keine Garantie für die zukünftige Performance der gewählten Anlagestrategie. 
Der Wert von Anlagen kann Schwankungen unterworfen sein, so dass Anleger unter Umständen nicht den gesamten investierten Betrag zurückerhalten. Die 
hierin beschriebenen Dienstleistungen werden nur in der Schweiz angeboten.

cash - banking by bank zweiplus, Postfach, CH-8048 Zürich 
www.cash.ch/bank

Kontaktieren Sie uns

T 00800 0800 55 55 (gratis) | T +41 58 059 22 17 | bankingline@bankzweiplus.ch

Montag bis Freitag, 08:30 bis 17:30 Uhr

Aktuelle Wertentwicklungen, Monats- und Quartalsberichte: www.cash.ch/multimanager
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Quartalsbericht	Multimanager-Strategien	zweiplus®
Rieter	Fischer	Partners	AG

Rückblick

Obligationenmarkt

Die	 weltweiten	 Obligationenmärkte	 mussten	 im	 4.	 Quartal	 einen	 Teil	 ihrer	 Gewinne
dieses	 Jahres	 abgeben.	 Die	 amerikanische	 Notenbank	 senkte	 die	 kurzfristigen
Zinssätze	zum	dritten	Mal	 in	diesem	 Jahr	um	0.25%.	Während	die	Zinsen	 in	den	USA
am	kurzen	Ende	fielen,	stieg	das	Zinsniveau	zehnjähriger	Anleihen	um	0.25%	an	und
verlor	dabei	beinahe	die	gesamten	Gewinne	die	im	Vorquartal	erzielt	wurden.	Dadurch
bildete	 sich	 eine	 deutlich	 steilere	 Zinskurve.	 In	 Europa	 hat	 Christine	 Lagarde,	 die
frühere	 Chefin	 des	 Internationalen	Währungsfonds,	 ihren	 Posten	 als	 Präsidentin	 der
Europäische	Zentralbank	angetreten.	Ähnlich	wie	 in	den	USA	wurde	die	Zinskurve	 in
Europa	 steiler.	 Während	 die	 Zinsen	 am	 kurzen	 Ende	 leicht	 rückläufig	 war,	 stieg	 das
Zinsniveau	 zehnjähriger	 Anleihen	 in	 Deutschland	 und	 Frankreich	 um	 0.35%	 und	 die
Zinspapiere	 verloren	 dabei	 mehr	 als	 sie	 im	 Vorquartal	 gewonnen	 hatten.	 Die
zehnjährigen	 Eidgenossen	 verzeichnen	 in	 diesem	 Umfeld	 ebenfalls	 einen
Renditeanstieg	von	0.25%.	Auch	wenn	Anleihen	zum	 Jahresschluss	 leicht	schwächer
tendierten	war	das	Obligationenjahr	2019	für	Anleger	sehr	erfreulich.

Aktienmarkt

Im	Schlussquartal	konnten	die	weltweiten	Aktienmärkte	weiter	zulegen.	Erste	Erfolge
bei	 den	 Verhandlungen	 zum	Handelsdisput	 zwischen	 den	 USA	 und	 China	 sowie	 der
deutliche	Wahlsieg	 von	 Boris	 Johnson	 in	 den	 UK	 unterstützen	 die	 Aktienbörsen.	 Die
weltweiten	 Konjunkturzahlen	 zeigen	 erste	 Anzeichen,	 dass	 sich	 das
Wirtschaftswachstum	 stabilisiert.	 Gerechnet	 in	 Schweizer	 Franken	 konnten
amerikanische	 und	 europäische	 Aktien	 um	 5%	 zulegen.	 Schweizer	 Aktien
entwickelten	 sich	 ebenfalls	 erfreulich	 und	 stiegen	 um	 4.9%.	 Das	 Börsenjahr	 2019
entwickelte	sich	sehr	zur	Freude	der	Investoren	positiv,	ganz	im	Kontrast	zum	Vorjahr.

Währungen

Nach	dem	starken	Vorquartal	hat	die	US-Valuta	wieder	etwas	abgegeben.	Gegenüber
dem	Euro	und	Schweizer	Franken	verlor	der	Greenback	beinahe	3%.	Der	klare	Wahlsieg
von	 Boris	 Johnson	 und	 damit	 einhergehend	 die	 Aussicht	 auf	 einen	 zügigen	 Vollzug
des	Brexits	hat	zu	einem	deutlichen	Kursanstieg	der	Britischen	Währung	geführt.	Das
Pfund	stieg	gegenüber	dem	US-Dollar	um	7.8%	und	gegenüber	dem	Euro	um	4.8%	an.
Der	Schweizer	Franken	handelt	unverändert	auf	hohem	Niveau	gegenüber	dem	Euro.

Ausblick	und	Strategie

Auch	 im	 neuen	 Jahr	 dürfte	 neben	 dem	 Wirtschaftswachstum	 politische
Entwicklungen	 im	 Fokus	 der	 Investoren	 bleiben.	 Auch	 nach	 dem	 ersten
Übereinkommen	 im	 Handelsdisput	 zwischen	 den	 USA	 und	 China	 wird	 uns	 dieses
Thema	noch	 längere	Zeit	begleiten.	Die	beginnenden	Verhandlungen	zwischen	dem
Vereinigten	Königreich	und	der	EU	über	ein	mögliches	Freihandelsabkommen	dürfte
ebenfalls	mit	grossem	Interesse	beobachtet	werden.	
Wir	erwarten	für	2020	eine	Stabilisierung	des	weltweiten	Wirtschaftswachstums	auf
tiefem	 Niveau.	 Die	 Risiken,	 dass	 einzelne	 Regionen	 in	 eine	 technische	 Rezession
abrutschen,	 bleiben	 jedoch	 bestehen.	 Die	 Notenbanken	 sind	 bereit,	 die	 Konjunktur
weiterhin	mit	einer	expansiven	Geldpolitik	 zu	unterstützen.	Weitere	Zinssenkungen
in	 den	 USA	 sind	 möglich.	 Sollte	 die	 Konjunktur	 trotz	 dieser	 Massnahmen	 eine
deutlichere	 Schwächetendenz	 aufzeigen,	 wären	 wir	 nicht	 überrascht,	 wenn	 die
weltweiten	 Notenbanken	 der	 Weltwirtschaft	 mit	 zusätzlichen	 und	 weitreichenden
Aktionen	zur	Hilfe	eilen	würden	
Die	absolute	Zinshöhe	der	festverzinslichen	Anlagen	befindet	sich	nach	dem	starken
Rückgang	 des	 letzten	 Jahres	 sowohl	 absolut	 wie	 auch	 im	 historischen	 Vergleich
weltweit	auf	sehr	tiefem	Niveau.	Anlagen	im	Geldmarkt	sowie	in	Obligationen	sind	in
diesem	 Umfeld	 weiterhin	 unattraktiv.	 Wir	 bleiben	 deshalb	 bei	 unserer	 Empfehlung,
nur	 in	 Obligationen	 von	 guter	 Qualität	 und	 mit	 einer	 nicht	 zu	 langen	 Laufzeit	 zu
investieren.	 	 Mangels	 Alternativen	 bleiben	 Aktienanlagen	 in	 den	meisten	 Szenarien
auf	mittlere	Sicht	die	attraktivste	Anlageklasse.

Wertentwicklung	(in	%)

vom	1.1.2019	bis	31.12.2019

STRATEGIE CHF EUR

Konservativ — —

Ausgewogen 11,18	% 12,90	%

Wachstum 15,41	% 17,08	%

Wichtiger	HinweisWichtiger	Hinweis
Diese	Publikation	dient	ausschliesslich	zu	Informationszwecken.	Das	Dokument	enthält	ausgewählte	Informationen,	und	es	wird	kein	Anspruch	auf	Vollständigkeit	erhoben.	Es	basiert	auf	öffentlich	zugänglichen
Informationen	 und	 Daten	 («Informationen»),	 die	 als	 richtig,	 zuverlässig	 und	 vollständig	 erachtet	werden.	 Die	 bank	 zweiplus	 ag	 (nachfolgend	 «bzp»)	 hat	 die	 Richtigkeit	 und	 Vollständigkeit	 der	 dargestellten
Informationen	nicht	überprüft	und	kann	diese	nicht	garantieren.	Mögliche	Fehler	oder	die	Unvollständigkeit	der	Informationen	bilden	keine	Grundlage	für	eine	vertragliche	oder	stillschweigende	Haftung	seitens	bzp
für	 direkte-,	 indirekte-	 oder	 Folgeschäden.	 Insbesondere	 sind	weder	 bzp	 noch	 deren	Aktionäre	 oder	Mitarbeiter	 haftbar	 für	 die	 hier	 dargelegten	Meinungen,	 Pläne	 und	 Strategien.	 Die	 in	 diesem	Dokument
geäusserten	Meinungen	und	genannten	Zahlen,	Daten	sowie	Prognosen	können	sich	jederzeit	ändern.	Eine	positive	historische	Wertentwicklung	oder	Simulation	stellt	keine	Garantie	für	eine	positive	Entwicklung
in	der	Zukunft	dar.	Es	können	sich	Abweichungen	zu	eigenen	Finanzanalysen	oder	anderen	Publikationen	der	bzp	ergeben,	die	sich	auf	dieselben	Finanzinstrumente	beziehen.	Dieses	Dokument	stellt	keinerlei
Anlageberatung,	 kein	Angebot,	 keine	Offerte	 oder	 Aufforderung	 zur	 Offertstellung	 zum	Kauf	 oder	 Verkauf	 von	Anlage-	 oder	 anderen	 spezifischen	 Finanzinstrumenten	 bzw.	 von	 sonstigen	 Produkten	 oder
Dienstleistungen	dar	und	ersetzt	nicht	die	 individuelle	Beratung	und	Risikoaufklärung	durch	einen	qualifizierten	Finanz-,	Rechts-	oder	Steuerberater.	Die	bzp	 lehnt	 jede	Haftung	für	Verluste,	die	sich	aus	der
Weiterverwendung	der	vorliegenden	Informationen	(oder	Teilen	davon)	ergeben,	ab.
©	Copyright	bank	zweiplus	ag.	Alle	Rechte	vorbehalten.
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31.	März	2020

Multimanager-Strategien	zweiplus®	(Konservativ	(Konservativ	-	CHF)-	CHF)

Vontobel	Asset	Management	AG

Anlageziel

Die	aktiv	verwaltete	Multimanager-Strategie	zweiplus®	(CHF	-	Konservativ)

eignet	sich	für	Anlegerinnen	und	Anleger,	die	Ihr	Vermögen	durch	konstante

Erträge	erhalten	möchten.

Anlagepolitik

Diese	Strategie	investiert	zwischen	5	%	und	35	%	in	Aktienfonds	und	bis	zu

80	 %	 in	 Anleihenfonds.	 Zusätzlich	 kann	 das	 Vermögen	 bis	 zu	 25	 %	 in

alternative	 Anlagen	 und/oder	 in	 Geldmarktfonds	 angelegt	 werden.	 Der

Fremdwährungsanteil	kann	bis	zu	50	%	betragen.

Anlagehorizont

Die	bank	zweiplus	empfiehlt	Anlegerinnen	und	Anleger	einen	Anlagehorizont	von

mindestens	5	Jahre.

Anlagerisiko

In	 dieser	 Strategie	 wird	 ein	 moderates	 Risiko	 mit	 einer	 möglichst	 geringen

Schwankungsbreite	der	Anlagen	eingegangen.

Indexierte	Wertentwicklung
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Wertentwicklung	per	31.03.2020

Seit	Jahresbeginn	(YTD) -7,63	%

Seit	Auflegung 01.06.2011 13,68	%

Jährliche	Wertentwicklung

2019 7,42	%

2018 -7,19	%

2017 6,31	%

2016 1,30	%

2015 -0,37	%

Diversifikation	nach	Anlagen

Geldmarktfonds 5,50	%

Anleihenfonds 63,50	%

Aktienfonds 25,00	%

Alternative	Investments 6,00	%

	

Geldmarktfonds

Anleihenfonds

Aktienfonds

Alternative	Investments

Fremdwährungsanteil

CHF 63,50	%

EUR 19,50	%

GBP 0,00	%

USD 13,50	%

JPY 3,50	%

Andere 0,00	%

	
CHF

EUR

GBP

USD

JPY

Andere

Rechtlicher	Hinweis

Dieses	Dokument	beinhaltet	Werbung.	Dieses	Dokument	richtet	sich	ausschliesslich	an	Personen	mit	Wohnsitz	in	der	Schweiz.	Das	Dokument	richtet	sich	nicht	an

Personen,	denen	geltende	Gesetzgebung	aufgrund	ihres	Wohnsitzes	oder	ihrer	Nationalität	den	Zugang	zu	Informationen,	wie	sie	in	diesem	Dokument	enthalten

sind,	verbietet.	Insbesondere	richtet	sich	dieses	Dokument	nicht	an	US-Personen.

Sofern	 es	 sich	 auf	 ein	 Finanzinstrument	 bezieht	 für	 das	 ein	 Prospekt	 und/oder	 Basisinformationsblatt	 existiert,	 kann	 dieses	 bei	 der	 bank	 zweiplus	 ag,

Buckhauserstrasse	 22,	 CH-8048	 Zürich	 bzw.	 dem	 Ersteller	 des	 Finanzinstruments	 bezogen	 werden.	 Wir	 empfehlen	 Ihnen,	 vor	 einer	 Anlageentscheidung

detaillierte	 Informationen	 einzuholen.	 Anlagen	 sollten	 auf	 der	 Grundlage	 des	 aktuellen	 Verkaufsprospekts	 getroffen	 werden.	 In	 der	 Vergangenheit	 erzielte

Wertentwicklungen	sind	keine	Garantie	für	künftige	Trends.	Die	dargelegte	Wertentwicklung	berücksichtigt	keine	Provisionen	und	Kosten,	die	bei	der	Zeichnung

und	Einlösung	von	Einheiten	fällig	werden.	Allfällige	Ausschüttungen	werden	reinvestiert.

bank	zweiplus	ag,	Postfach,	CH-8048	Zürich

www.bankzweiplus.ch/multimanager 1/1

Beschreibung der Anlagestrategien

Konservativ
Diese Strategie investiert zwischen 
5 % und 35 % in Aktienfonds und 
bis zu 80 % in Anleihenfonds. Zu-
sätzlich kann das Vermögen bis zu 
25 % in alternative Anlagen ange-
legt werden. Die Strategie kann Ex-
change Traded Funds (ETF) beinhal-
ten. Der Fremdwährungsanteil kann 
bis zu 50 % betragen.

In dieser Strategie wird ein mode-
rates Risiko mit einer möglichst ge-
ringen Schwankungsbreite der An-
lagen eingegangen.

Die Strategie eignet sich für An-
legerinnen und Anleger, die ihr 
Vermögen durch konstante Er-
träge erhalten möchten.

Empfohlene Anlagedauer: mind. 5 Jahre

Ausgewogen
Diese Strategie investiert zwischen 
25 % und 65 % in Aktienfonds und 
bis zu 80 % in Anleihenfonds. Zu-
sätzlich kann das Vermögen bis zu 
25 % in alternative Anlagen ange-
legt werden. Die Strategie kann Ex-
change Traded Funds (ETF) beinhal-
ten. Der Fremdwährungsanteil kann 
bis zu 50 % betragen.

In dieser Strategie wird ein mittle-
res Risiko mit einer durchschnittlich 
erhöhten Schwankungsbreite der 
Anlagen eingegangen.

Die Strategie eignet sich für An-
legerinnen und Anleger, die lang-
fristig einen Vermögenszuwachs 
erwirtschaften möchten und be-
reit sind, Wertschwankungen in 
Kauf zu nehmen.

Empfohlene Anlagedauer: mind. 7 Jahre

Wachstum
Diese Strategie investiert zwischen 
50 % und 90 % in Aktienfonds und 
bis zu 10 % in Anleihenfonds. Zu-
sätzlich kann das Vermögen bis zu 
30 % in alternative Anlagen ange-
legt werden. Die Strategie kann Ex-
change Traded Funds (ETF) beinhal-
ten. Der Fremdwährungsanteil kann 
bis zu 50 % betragen.

In dieser Strategie wird ein hohes 
Risiko mit einer durchschnittlich ho-
hen Schwankungsbreite der Anla-
gen eingegangen.

Die Strategie eignet sich für An-
legerinnen und Anleger, die lang- 
fristig einen wesentlichen Ver-
mögenszuwachs erwirtschaften 
möchten und bereit sind, stär-
kere Wertschwankungen in Kauf 
zu nehmen.

Empfohlene Anlagedauer: mind. 10 Jahre
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