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Dividends ist ein aktives, themen-

basiertes Vermdégensverwaltungsman- 150
dat in Aktien. Die Strategie investiert in 125
Aktien von globalen Unternehmen, die 100

solide Bilanzen fuhren sowie erkennbar 01.17 01.18 01.19 01.20 01.21 01.22 01.23 01.24 01.25
ihre Ertrage steigern und die nachhaltig ’ ' ’ ' ’ ' ' ’ '

attraktive Dividenden ausschitten. Das Year-to-date 1.8%
Ziel ist eine stetige Wertentwicklung
mittels eines breit diversifizierten Port- Jahrliche Performance 5 grosste Positionen
folios aus globalen Aktien.

2024 11.1% Nestlé SA Nam (3886335) 7.7%
Anlageziel 2023 5.0% Roche Holding AG -GS- (1203204) 7.4%
Die Strategie eignet sich flr Anleger, 2022 -9.1% Novartis AG Nam. (1200526) 6.7%
die langfristig einen wesentlichen Ver- 2021 22.9% Zurich Insurance Group AG (1107539) 4.1%
mogenszuwachs erwirtschaften méch- 2020 2.4% Cie Financiére Richemont SA Nam (210483 4.0%

ten und bereit sind, daflir starkere

Wertschwankungen in Kauf zu nehmen. Alle Finanzdaten werden monatlich aktualisiert, die Angabe der Wertentwicklung basiert auf Daten zum

Anlagehorizont Ende des Vormonats. Die vergangene Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fir die zuklnftige

Die bank zweiplus empfiehlt einen An- Wertentwicklung. Die LTA** (langfristige Allokation) setzt sich aus zugrunde liegenden

. . vermdgensbezogenen Indizes zusammen, die das Strategieprofil widerspiegeln, mit dem die Performance

lagehorizont von mindestens 10 Jahren. des Mandats und die aktuelle Asset Allokation verglichen werden. Performance-Daten vor Abzug von
Gebihren.

Strategie und Ausblick!?

Die US-Wirtschaft prasentiert sich weiterhin = H
widerstandsfahig, wobei Investitionen in kin- Landerantellung

stliche Intelligenz einen zunehmenden Anteil

zum BIP-Wachstum beitragen. Einkaufs- Schweiz 57.8%
managerindizes verweisen auf robuste Aktivi- ‘\\‘ USA 26.8%
tat sowohl im verarbeitenden Gewerbe als Kreich 24.1%
auch im Dienstleistungssektor. Die Verbrauch- . Fr"an reic 0
erstimmung bleibt positiv und hat sich seit ® Niederlande 2.0%
September kaum verédndert. Es gibt jedoch ® Japan 2.5%
zunehmend Anzeichen dafir, dass sich die ® Andere 6.8%
allgemeine Wirtschaftslage verschlechtert hat. ® 0
Obgleich Fed-Chef Powell angedeutet hat, Total e
dass eine Zinssenkung im Dezember nicht

zwingend ist, wird die Fed wahrscheinlich e -

ihren «Risiko-management»-Ansatz fortsetz- Wahrungsante|Iung

en und 2026 weitere Zinssenkungen vor-

nehmen. Die Dynamik im verarbeitenden Ge- CHF 58.8%
werbe bleibt im Euroraum verhalten, wahrend “ )
sich die Konjunktur im Dienstleistungssektor ‘ LEJSE 2673'2230;0
etwas besser behauptet. Politische Unsicher- ® E2NO)
heiten, US-Zélle und der starke Euro belasten ° CAD 1.2%
weiterhin die exportorientierte Wirtschaft. Wir e SEK 1.2%
blicken optimistischer auf das kommende ° DKK 0.3%
Jahr, wenn sich die Fiskalausgaben Deutsch- e JPY 2.4%
lands auf das Wachstum auswirken werden. SGD 1.1%
Die hohen US-Z6lle bleiben ein Gegenwind fir :

die Schweizer Wirtschaft und die Arbeits- GBP 1.0%
losenrate verzeichnet einen Anstieg auf 3%. . Total 100.00%
Dennoch erwarten wir nicht, dass die SNB SektOfenantellunS

ihren Leitzins in den negativen Bereich senken

wird. Der Schweizer Franken hat in den 30%

letzten Wochen zugelegt, wobei der EUR-CHF 20%

Wechselkurs aus seiner engen Handels-

spanne ausbrach, in der er fast tber das 10% I . I I

gesamte Jahr 2025 gehandelt wurde. Im .

aktuellen Umfeld bevorzugen wir defensive 0% L L — E—
gegeniber zyklischen Aktien und Value ge- A .

geniiber Growth. Wir erachten daher unsere e(@e 6&066 \)5’6\6 (\5\)((\ g{)’ﬁe’ &\e\‘ ‘\‘efpe’ < ) a’i\o(\ (¥
Equity Income Strategie, die sich auf qua- <« \><\é \,(\e> (\(\0 \)c‘,(\"" 65\3“ oF \)0\\(" \\e((’

litativ hochwertige Unternehmen konzentriert, " & ,6(,‘06 (\0(3 © o R

als optimale Strategie im derzeitigen Markt- O 7)‘\‘\\\ \e «e\e\“

umfeld. Die erwartete Dividendenrendite fir
die Equity Income Global CHF Strategie liegt
bei 3.6% (per 31. Oktober 2025).

Rechtlicher Hinweis

Dieses Dokument beinhaltet Werbung. Dieses Dokument richtet sich ausschliesslich an Personen mit Wohnsitz in der Schweiz. Das
Dokument richtet sich nicht an Personen, denen geltende Gesetzgebung aufgrund ihres Wohnsitzes oder ihrer Nationalitét den Zugang zu
Informationen, wie sie in diesem Dokument enthalten sind, verbietet. Insbesondere richtet sich dieses Dokument nicht an US-Personen.
Sofern es sich auf ein Finanzinstrument bezieht flir das ein Prospekt und/oder Basisinformationsblatt existiert, kann dieses bei der bank
zweiplus ag, Buckhauserstrasse 22, CH-8048 Zirich bzw. dem Ersteller des Finanzinstruments bezogen werden. Das Produkt enthalt
Risiken. Der Wert der Anlagestrategien kann sowohl steigen als auch fallen. Anlagen in Fremdwahrungen enthalten zusatzliche Risiken.
Wir empfehlen Ihnen, vor einer Anlageentscheidung detaillierte Informationen einzuholen. Anlagen sollten auf der Grundlage des
aktuellen Verkaufsprospekts getroffen werden. In der Vergangenheit erzielte Wertentwicklungen sind keine Garantie fiir kiinftige Trends.
Die dargelegte Wertentwicklung berticksichtigt keine Provisionen und Kosten, die bei der Zeichnung und Einlésung von Einheiten fallig
werden. Allféllige Ausschiittungen werden reinvestiert.
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